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中州国际证券有限公司  研究部 

2018 年 9 月 20 日  星期四 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

⚫ 市场判断及回顾 

⚫ 市场判断及投资策略: 料后市仍偏淡 

⚫ 市场回顾: 港股连日反弹 

⚫ 外围市况: 美股续向上 

⚫ 港股行业聚焦 

⚫ 表现最佳板块/公司: 汽车股、石油及油服股 

⚫ 行业/公司消息 

⚫ 玖龙纸业(02689)：截至 6 月底止年度业绩，

集团盈利 78.48亿元人民币，按年增长 79%。 

⚫ 今日焦点 

⚫ 现代牙科（3600） 

⚫ 新股动态 

⚫ 华兴资本（1911） 

⚫ 市场数据 

⚫ 沪/深港通情况 

⚫ 沪深港通成交数据 

⚫ 使用额度统计 

⚫ 十大成交股份 

⚫ 主要持股股份 

⚫ AH溢价指数 

⚫ 人民币兑港元汇价 

⚫ 中国宏观数据 

⚫ 河南省上市企业表现 

 

 

 

港股晨报 
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市场判断及回顾 
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市场判断 
 

港股近日受市场憧憬中央托内地股市带动，惟过往所见力

度有限；加上中美贸易战未有寸进，且新兴市场恐慌未

完，及美国本月加息在即等，估计后市偏淡机会较高，投

资者入市博反弹前应慎重考虑。 
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市场回顾 
 

隔夜美股三大指数齐升，恒指昨早言开 85点，早段反复过后

升幅扩大，午后更曾升约 400点；恒指最终收报 27407点，

升 322点或 1.19%。大市上升及下跌股份比例为 68︰32。全

日成交额增至 864亿元。 

 

国企指数报 10741，升 184点或 1.75%。 

 

恒指即月期货收市升 370点，报 27411点，转高水 4点。 

 

A股续反弹，沪指升 1.14%；深成指升 1.41%。 

 

 

 外围市况 
 

尽管中美贸易战升级，但外界认为两国经济暂时不会受到

打击，投资者风险胃纳续增，道指升 159点或 0.61%，收报

26406点；标指升 4点或 0.13%，收报 2908点；纳指跌 6

点或 0.08%，收报 7950点。 
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港股行业聚焦 

 

 

 

 
 

汽车股 

早前弱势的汽车股获资金捞底，上日遭大行降目标价五成的吉利(00175)

反弹 5.7%；广汽(02238)升 3.5%；东风(00489)回升 1.8%；长城汽车

(02333)获主席增持升 11.9%，为全日表现最佳国指成分股；比亚迪

(01211)升 8.2%。 

 

 
石油及油服股 

油价回升推动石油及油田服务股向上，「三桶油」中海油(00883)升

2.5%；中石化(00386)及中石油(00857)分别升 2.9%及 2%。油服股方面，

华油能源(01251)急升 7.1%；海隆(01623)升 8%；中海油田服务(02883)

升 4%；安东油服(03337)与宏华(00196)分别升 7.9%及 7.3%。 
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今日焦点 

  

关注重点 

⚫ 中期业绩收益续增，盈利倒退 

⚫ 近年多收购，财务状况稍稍转差 

 

现代牙科（3600）为全球领先的义齿器材供货商，专注于发展

迅速的义齿行业为客户提供定制式义齿。公司的产品组合大致

可分为三类：固定义齿器材、活动义齿器材及其他器材。公司

直接接触到全球主要义齿市场的客户(包括牙医、牙科诊所、医

院、经销商及其他客户)，从而理解全球各不同客户群的需求及

喜好，制作出针对性的产品和推广。 

 

集团本年中期业绩，收益按年增长 9.5%至 11.8亿港元，当中

以欧洲业务占比最重，占业务总收益约 41%；其次为北美市

场，约占 29.9%。毛利轻微增长 4.8%至 5.6亿港元，毛利率则

下跌约 2.1个百分点至 47.4%。股东应占溢利亦倒退 22%至约

6600万港元；事实近年收益倚靠收购持续增长，但盈利则表现

反复。 

 

持续收购问题亦反映到资产负债表上，截至本年 6月底止，商

誉及无形资产达 13.5亿港元，总贷款亦增至约 7.9亿港元（幸

当中只有约 1000万港元为一年内到期），现金则只有约 3.4亿

港元。 

 

集团经近年的收购后，已于不少市场属龙头企业；基于其经营

现金流不俗，只要扩张速度减慢，笔者并不担心其财务状况。

而且其业务与公众医疗有关，市场份额亦主要以欧美等福利国

家为主，故除非其扩张速度过快或出现其他意外，否则未来业

务应呈稳定状。惟近年收购频繁，令派息不多。 
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新股动态 

 代号 名称 行业 上市日期 发售价 每手股数 入场费 保荐人 

1911 华兴资本 金融 
27/9/201

8 
31.8-34.8 100 3515.06 

建银国际、中信

建投、工银国际 

1787 山东黄金 贵金属 
28/9/201

8 

14.70-

18.38 
250 4641.3 

高盛（亚洲）、

工银国际 

8017 捷利交易宝 金融 
28/9/201

8 
0.64-0.80 4000 3232.25 

安信融资（香

港） 
 

 
重点新股概览 

 

华兴资本（1911） 

 

华兴资本控股是专注于中国新经济业务的投资银行及投资管理公司，业务旨在发掘优秀创业

家及优质业务并于其整个发展阶段为他们提供顾问、资本市场服务及投资。集团的平台包括

三条主要业务线，即投资银行、投资管理及多牌照境内证券平台华菁证券。 

 

投资银行分部方面，集团为中国新经济公司提供早期服务，让其在早期阶段与信誉良好的投

资者接触；咨询服务，在成长期或更后期协助其进行私募融资及复杂的境内或跨境并购交

易；股票承销，以进入香港及美国公开股票市场。集团亦为机构投资者提供销售、交易、经

纪及研究服务。集团从投资银行业务取得交易及顾问费。 

 

投资管理分部方面，集团建立了一个专注于私募股权基金构建、管理及投资的私募股权平

台。集团以私募股权基金的基金管理人身份收取管理费，亦基于私募股权基金的投资组合表

现收取附带权益收入。 

 

华菁分部方面，集团通过聚焦中国的全国性多牌照投资银行子公司华菁证券经营，在中国提

供承销、资产管理、销售、交易、经纪及研究服务。集团从华菁证券业务取得交易及顾问费

和利息收入。 
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沪/深港通情况 
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市场数据 
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AH溢价指数 溢价指数变动（%），右轴

数据来源：Wind、中州国际
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市场数据 
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 免责声明 

本文纯粹为提供数据而编写，并未经过任何司法管辖区的任何监管机构

审阅。本文所载数据可随时更改，而无须事前另行通知。中州国际证券

有限公司谨慎地编写本文，然而中州国际证券有限公司及其关联公司、

其董事或雇员（「相关方」）并不就本文所载之声明、数据、数据及内容

的准确性、及时性和完整性做出任何明示或隐含之声明或保证。本文亦

不构成所涉及的任何买卖或交易之要约。阁下应进行独立的评估及适当

的研究，以对内容加以参考取舍。因此，如对任何因信赖或参考本文章

内容所导致的损失, 相关方将不会对您或任何第三方承担任何及所有直

接或间接因此而产生的责任。 

 

 风险披露 

金融产品价格可能会波动，任何个别金融产品的价格可升亦可跌，甚至

在某些情况下可变成毫无价值。买卖金融产品存有潜在风险，所以未必

一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。互联网通讯并不完全稳妥或

保密，相关通讯可能会被截断、干扰或在传送时失败以及亦可会被误解

或出现错误。 本文所列载的商标、标识及服务商标乃本文所有内容的版

权均属于本公司拥有，阁下在未取得本公司书面同意前不得更改、复

制、发放、刊登或下载，或用于商业或公众用途。 

 

 

 

 

 
 

 


