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⚫ 市场判断及回顾 

⚫ 市场判断及投资策略: 反弹过后反复向下的机会

较大，趁反弹减持增加现金比例仍是较佳策略 

⚫ 市场回顾: 反弹逾千点后终见回吐，恒指跌 454点 

⚫ 外围市况:美国表示贸易问题不退让，道指跌 69点 

⚫ 港股行业聚焦 

⚫ 表现最佳板块/公司: 农业股、电讯设备股 

⚫ 行业/公司消息 

⚫ 中国环境资源(1130): 预期 2018年财年亏损

显著扩大，主要归因于(i)生物资产公允值减

少及(ii)一般及行政开支增加 

⚫ 卓能(131): 预期 2018 年财年纯利将大幅增

加，主要由于投资物业公允价值大幅增加所致 

⚫ 今日焦点 

⚫ 鸿福堂(1446) 

⚫ 新股动态 

⚫ 浦林成山(1809) 

⚫ 市场数据 

⚫ 沪/深港通情况 

⚫ 沪深港通成交数据 

⚫ 使用额度统计 

⚫ 十大成交股份 

⚫ 主要持股股份 

⚫ AH 溢价指数 

⚫ 人民币兑港元汇价 

⚫ 中国宏观数据 

⚫ 河南省上市企业表现 

 

 

 

港股晨报 
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市场判断及回顾 
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市场判断 
 

上周中港股市均显著回升，原因为美国征收关税力度比预

期弱，加上内地不断有消息指将支持经济增长。我们认

为，贸易战阴霾持续仍然持续，特朗普表示年底将关税提

升至 25%，中方亦表态冷待下一轮贸易谈判，预期中美贸易

战仍会长时间困扰港股，预期反弹过后反复向下的机会较

大。现时趁反弹减持，增加现金比例仍是较佳策略。 
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市场回顾 
 

港股连升 4 日，反弹逾千点后终见回吐。恒指周一低开 169

点，报 27783 点已为全日高位，开市不久跌幅已扩大，上午

最多跌 398 点，中午跌 350 点，午后曾跌 528 点，见 27425

点全日低位。恒指收报 27499点，跌 454 点或 1.6%。大市下

跌/上升股份比例为七三比。成交额 693.28 亿元，较上周五

大减 612.47亿元或 46.9%。 

 

国企指数报 10827 点，跌 199点或 1.8%。 

 

即月期指收市跌 475点，报 27465点，低水 34点。 

 

A股周一假期休市。周二走势偏软，沪指跌 0.58%；深成指跌

0.66%，两市成交合共为人民币 2423.7 亿元。 
 

 外围市况 
 

特朗普在联合国大会上重申美国不会在贸易问题上退让，

拖累美股回吐，道指收市跌 69点或 0.26%，报 26492 点；

标普 500指数收市跌 3点或 0.13%，报 2915点；纳指收市

升 14点或 0.18%，报 8007点。 
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港股行业聚焦 

 

 

 

 
 

内房股 

 

广东酝酿逐步取消预售楼花制度，内房股受创，碧桂园(2007)

跌 5.6%；华润置地(1109)跌 4.8%；中海外(688)跌 3.3%；恒大

(3333)跌 3.6%；融创(1918)跌 4%；万科(2202)跌 2.9%；世房

(813)跌 5.2%；旭辉(884)跌 6.5%。 

 

 航空股 

 

人民币兑美元离岸价午后一度急跌，曾贬至 6.8741，航空股全

线下挫，南航(1055)跌 5.9%；国航(753)跌 4.6%；东航(670)跌

3.3%。 

 

香港地产股 

 

美国联储局本周议息，市场预期加息四分一厘，香港加 P的压

力越来越大，板块受压，长实(1113)跌 1.9%；九仓置业(1997)

跌 2.9%；会德丰(20)跌 1.8%；新世界发展(17)吐 2%；信置

(83)跌 1.4%；恒地(12)跌 1.2%。 
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今日焦点 

  

关注重点 

⚫ 退出内地零售市场，并将江苏省苏州市生产基地搬迁至广

东省开平市，短期内难以在内地大肆扩张 

⚫ 营运效率偏低，导致利润率及股东回报率均持续下降 

 

鸿福堂(1446)为香港最大之中式草本产品零售商，生产及销售

多种草本及非草本产品。自 1986年开业以来，集团已由传统凉

茶店转型为现代健康概念的饮食企业，产品多元化，涵盖草本

饮品及其他非草本饮料、中式汤品、龟苓膏及其他食品。 

 

2018 年中期业绩方面，收益 391.9百万港元，按年上升

10.1%。香港零售业务的收益增至 282.3百万港元，按年增加

10.8%。批发业务收益亦增至 105百万港元，按年增加 10.6%。

毛利 237.6百万港元，按年增加 6.6%。毛利率为 60.6%，按年

下跌 2.1个百分点。毛利率下跌主要由于原材料及包装物料成

本上涨、员工成本因最低工资调整的影响而上升、向批发业务

的客户提供更大回扣，以及人民币升值导致销售成本上升。纯

利为 4.2百万港元，按年增加 39.7%。 

 

我们认为，集团近年收入增长停滞不前，香港市场接近饱和。

集团退出内地零售市场，并将江苏省苏州市生产基地搬迁至广

东省开平市，短期内难以在内地大肆扩张。另一方面，其营运

效率偏低，导致利润率及股东回报率均持续下降。现时市盈率

约 40.8倍，属偏高水平。 
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新股动态 

 代号 名称 行业 上市日期 发售价 每手股数 入场费 保荐人 

1809 浦林成山 汽车零件 2018/10/9 5.89-7.50 500 3787.79 中银国际 

1781 新昌创展 家居用品 2018/10/4 1.00-1.20 2000 2424.18 智富 

1540 澳狮环球 印刷及包装 2018/10/8 1.00-1.10 3000 3333.26 创越融资 
 

 
 

重点新股概览 

 

浦林成山(1809) 

 

集团为中国商用全钢子午线轮胎替换市场领先的国内轮胎制造商及中国主要国内轮胎制造

商。根据弗若斯特沙利文资料，自 2015年至 2017 年集团的收入按约 17.2%的复合年增长率

增长，分别高于同期全球及中国汽车轮胎市场的 3.0%及 9.5%。尤其是自 2015年至 2017年

集团自全钢子午线轮胎的销售中获得的收入按 18.1%的复合年增长率增长，大幅高于行业平

均值 2.5%。此外，集团于 2017年为中国第五大国内全钢子午线轮胎制造商，且在以销售收

入及销售量计的有关市场替换轮胎分部中排名第三。集团亦为国内全钢子午线轮胎的主要出

口商，对部分市场的出口量名列前茅。在对美国、泰国及马来西亚各市场进行出口的国内全

钢子午线轮胎出口商中跻身前五。集团拥有四大著名轮胎品牌，即「浦林」、「成山」、「澳

通」及「富神」。 

 

假设发售价为每股发售股份 6.70港元（即发售价范围的中位数）并假设超额配股权未获行

使，则扣除包销费用及佣金以及就全球发售应付的估计开支后，估计将收到的全球发售所得

款项净额将约为 837.9 百万港元。其中，约 4.7%（约 39.1百万港元或人民币 34.0百万元）

将用于山东省荣成市的全钢子午线轮胎产能扩张第一阶段的投资。该等金额将用于自动化物

流设施及 MES系统的采购及建立；约 35.8%（约 300.2百万港元或人民币 261.3百万元）将

用于山东省荣成市的全钢子午线轮胎产能扩张的第二阶段；约 19.8%（约 165.9百万港元或

人民币 144.5百万元）将用于半钢子午线轮胎产能的扩张；约 30.0%（约 251.4百万港元或

人民币 218.9百万元）将用于海外投资，包括建设及╱ 或收购海外生产基地；及约 9.7%

（约 81.3百万港元或人民币 70.8百万元）将拨作营运资金。 
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沪/深港通情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

成交狀況

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2018-09-24 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-21 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-20 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-19 84.4551 48.2728 36.1823 12.0905

2018-09-18 51.6330 27.8908 23.7422 4.1486

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2018-09-24 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-21 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-20 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-19 38.2085 21.4053 16.8032 4.6021

2018-09-18 24.7034 13.9679 10.7355 3.2324

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2018-09-24 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-21 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-20 105.5735 70.3656 35.2079 35.1577

2018-09-19 107.3005 57.0078 50.2927 6.7151

2018-09-18 105.3697 60.5454 44.8243 15.7211

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2018-09-24 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-21 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2018-09-20 71.8656 42.3551 29.5105 12.8446

2018-09-19 87.1891 44.1179 43.0712 1.0467

2018-09-18 74.5319 38.9909 35.5410 3.4499

数据来源：Wind，中州国际

深股通(亿元,人民币)

沪股通(亿元,人民币)

深市港股通(亿元,港元)

沪市港股通(亿元,港元)
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日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2018-09-24 0.00 0.00 420.00 100.00 8,337.87

2018-09-21 0.00 0.00 420.00 100.00 8,337.87

2018-09-20 0.00 0.00 420.00 100.00 8,337.87

2018-09-19 14.76 3.51 405.24 96.49 8,337.87

2018-09-18 6.95 1.65 413.05 98.35 8,323.11

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2018-09-24 0.00 0.00 420.00 100.00 2,512.85

2018-09-21 0.00 0.00 420.00 100.00 2,512.85

2018-09-20 0.00 0.00 420.00 100.00 2,512.85

2018-09-19 7.03 1.67 412.97 98.33 2,512.85

2018-09-18 5.01 1.19 414.99 98.81 2,505.82

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2018-09-24 0.00 0.00 520.00 100.00 4,905.68

2018-09-21 0.00 0.00 520.00 100.00 4,905.68

2018-09-20 37.19 7.15 482.81 92.85 4,905.68

2018-09-19 7.79 1.50 512.21 98.50 4,868.49

2018-09-18 16.91 3.25 503.09 96.75 4,860.70

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2018-09-24 0.00 0.00 520.00 100.00 2,775.50

2018-09-21 0.00 0.00 520.00 100.00 2,775.50

2018-09-20 13.57 2.61 506.43 97.39 2,775.50

2018-09-19 1.59 0.31 518.41 99.69 2,761.93

2018-09-18 3.99 0.77 516.01 99.23 2,760.34

数据来源：Wind，中州国际

深股通(亿元,人民币)

深市港股通(亿元,人民币)

剩餘額度
沪市港股通(亿元,人民币)

沪股通(亿元,人民币)
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代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)

数据来源：Wind，中州国际

十大成交股份
沪市港股通

深市港股通

沪股通

深股通
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证券代码 证券简称 系统持股量 占港股总股数(%)
0861.HK 神州控股 749,104,650.00 44.65
0719.HK 山东新华制药股份 70,428,400.00 36.11
2333.HK 长城汽车 1,071,648,880.00 34.56
2208.HK 金风科技 216,142,140.00 33.24
0553.HK 南京熊猫电子股份 79,768,000.00 32.95
0588.HK 北京北辰实业股份 224,816,000.00 31.79
0895.HK 东江环保 62,581,800.00 31.26
1108.HK 洛阳玻璃股份 76,822,000.00 30.72
3823.HK 德普科技 2,414,168,000.00 30.17
1072.HK 东方电气 101,746,210.00 29.91
3958.HK 东方证券 289,688,037.00 28.19
1336.HK 新华保险 291,411,678.00 28.17
0902.HK 华能国际电力股份 1,256,248,244.00 26.71
1918.HK 融创中国 1,116,601,574.00 25.35
0564.HK 郑煤机 61,428,400.00 25.24
0607.HK 丰盛控股 4,840,512,500.00 24.53
2880.HK 大连港 1,258,794,600.00 24.39
2727.HK 上海电气 706,415,000.00 23.75
2899.HK 紫金矿业 1,362,927,400.00 23.74
0107.HK 四川成渝高速公路 210,564,000.00 23.5

数据来源：Wind，中州国际

內地資金透過港股通持股比例 (按佔港股股數計)
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市场数据 
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AH溢价指数变动
AH溢价指数 溢价指数变动（%），右轴

数据来源：Wind、中州国际
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市场数据 

 

时间 事件 预测值 实际值 上期值 去年同期值

2018/8/31

9:00

2018/8/31

9:00

2018/8/31

17:00

2018/8/31

17:00

2018/9/3

9:45

2018/9/5

9:45

2018/9/7

17:00

2018/9/7

17:00

2018/9/7

17:00

2018/9/8

11:15

2018/9/10

9:30

2018/9/10

9:30

2018/9/12

17:00

2018/9/12

17:00

2018/9/12

17:00

2018/9/12

17:00

2018/9/12

17:00

2018/9/14

10:00

2018/9/14

10:00

2018/9/14

10:00

2018/9/14

11:00

2018/9/16

15:05

2018/9/20

17:00

2018/9/20

17:00

2018/9/20

17:00

2018/9/20

17:00

2018/9/21

17:00

2018/9/21

17:00

2018/9/26

17:00

2018/9/27

9:30

2018/9/28

9:45

2018/9/28

17:00

2018/9/28

17:00

2018/9/28

17:00

2018/9/28

17:00

2018/9/28

17:00

2018/9/28

17:00

2018/9/30

9:00

2018/9/30

9:00

2018/9/30

17:00

数据来源：Wind，中州国际

17,515.00

中国宏观数据

官方非制造业PMI:商务活动 2018/08 -- 54.2 54

未列入官方储备的外币资产(亿美元) 2018/07 -- 1,855.90 1,855.80

服务贸易差额:当月值(亿美元) 2018/07 -- -252.9

官方制造业PMI 2018/08 -- 51.3 51.2

-220.7

53.4

51.7

-209.8

1,947.10

5.1

社会融资规模:当月值(亿元) 2018/08 -- 15,200.00

31,179.50外汇储备(亿美元) 2018/08 -- 31,097.20

50.8

财新服务业PMI:经营活动指数 2018/08 -- 51.5 52.8

财新制造业PMI 2018/08 -- 50.6

280.5

3.9

51.6

52.7

30,915.30

14,800.00

14

官方储备资产(亿美元) 2018/08 -- 32,006.20 32,100.50 31,885.20

黄金储备(万盎司) 2018/08 -- 5,924.00 5,924.00 5,924.00

PPI:同比(%) 2018/08 4 4.1 4.6 6.3

贸易差额(亿美元) 2018/08 275.2 279.1 400.5

M0:同比(%) 2018/08 -- 3.3 3.6 6.5

CPI:同比(%) 2018/08 2.2 2.3 2.1 1.8

8.6

10,900.00

8.5

新增人民币贷款(亿元) 2018/08 12,681.80 12,800.00 14,500.00

M2:同比(%) 2018/08 8.4 8.2

10,400.00

M1:同比(%) 2018/08 --

固定资产投资:累计同比(%) 2018/08 5.4 5.3 5.5 7.8

社会消费品零售总额:当月同比(%) 2018/08 8.7 9 8.8 10.1

工业增加值:当月同比(%) 2018/08 6 6.1 6 6

全社会用电量:累计同比(%) 2018/08 -- 9 9 6.8

银行结售汇差额:当月值(亿美元) 2018/08 -- -148.6 -93.9 -38.3

国内信贷(亿元) 2018/08 -- 1,905,163.60 1,885,305.60 1,726,488.60

银行售汇:当月值(亿美元) 2018/08 -- 1,767.00 1,776.40 1,450.10

银行结汇:当月值(亿美元) 2018/08 -- 1,618.40 1,682.50 1,411.80

外汇市场即期交易额:当月值(亿美元) 2018/08 -- -- 9,786.30 9,386.50

银行代客涉外收付款差额:当月值(亿美元)
2018/08

-- -44.3 -120.3 -35.5

服务贸易差额:当月值(亿美元) 2018/08 -- -- -252.9 -245.9

外汇市场交易额:当月值(亿美元) 2018/08 -- -- 24,823.30 22,896.30

财新制造业PMI 2018/09 -- -- 50.6 51

工业企业利润:累计同比(%) 2018/08 -- -- 17.1 21.6

经常账户差额:当季值:正式数(亿美元) 2018/06 -- 58 -341 509

对外金融负债(亿美元) 2018/06 -- -- 54,527.00 48,931.00

对外金融资产(亿美元) 2018/06 -- -- 70,252.00 66,446.00

国际投资净头寸(亿美元) 2018/06 -- -- 15,725.00

登记外债余额(亿美元) 2018/06 -- -- -- --

外债余额(亿美元) 2018/06 -- -- 18,435.00 15,628.00

未列入官方储备的外币资产(亿美元) 2018/08 -- -- 1,855.90 1,918.50

官方制造业PMI 2018/09 -- -- 51.3 52.4

官方非制造业PMI:商务活动 2018/09 -- -- 54.2 55.4
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 免责声明 

本文纯粹为提供数据而编写，并未经过任何司法管辖区的任何监管机构

审阅。本文所载数据可随时更改，而无须事前另行通知。中州国际证券

有限公司谨慎地编写本文，然而中州国际证券有限公司及其关联公司、

其董事或雇员（「相关方」）并不就本文所载之声明、数据、数据及内容

的准确性、及时性和完整性做出任何明示或隐含之声明或保证。本文亦

不构成所涉及的任何买卖或交易之要约。阁下应进行独立的评估及适当

的研究，以对内容加以参考取舍。因此，如对任何因信赖或参考本文章

内容所导致的损失, 相关方将不会对您或任何第三方承担任何及所有直

接或间接因此而产生的责任。 

 

 风险披露 

金融产品价格可能会波动，任何个别金融产品的价格可升亦可跌，甚至

在某些情况下可变成毫无价值。买卖金融产品存有潜在风险，所以未必

一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。互联网通讯并不完全稳妥或

保密，相关通讯可能会被截断、干扰或在传送时失败以及亦可会被误解

或出现错误。 本文所列载的商标、标识及服务商标乃本文所有内容的版

权均属于本公司拥有，阁下在未取得本公司书面同意前不得更改、复

制、发放、刊登或下载，或用于商业或公众用途。 

 

 

 

 

 
 

 


