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⚫ 市场判断及回顾 

⚫ 市场判断及投资策略: A股整体仍相对强势，带

动港股走强，惟恒指主要阻力仍在 29000点 

⚫ 市场回顾: 经历两天反弹后见回吐，恒指跌 113点 

⚫ 外围市况:美国通胀压力不大，利好市场气氛，道

指升 148点 

⚫ 港股行业聚焦 

⚫ 表现最佳板块/公司: 体育用品股、太阳能股 

⚫ 行业/公司消息 

⚫ 保利置业(119): 2019年首两个月合约销售额

折合人民币约 43亿元 

⚫ 中裕燃气(3633): 预计 2018年毛利将同比录

得约 70%增幅，主要归因于内地实施煤改气，

对工业客户的燃气销售及接驳收入大幅增加 

⚫ 今日焦点 

⚫ MSCI 中国 A股指数期货 

⚫ 新股动态 

⚫ 市场数据 

⚫ 沪/深港通情况 

⚫ 沪深港通成交数据 

⚫ 使用额度统计 

⚫ 十大成交股份 

⚫ 主要持股股份 

⚫ AH 溢价指数 

⚫ 人民币兑港元汇价 

⚫ 中国宏观数据 

⚫ 河南省上市企业表现 

 

 

 

港股晨报 
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市场判断及回顾 

0.0

100.0

200.0

23,000

26,000

29,000

32,000

Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dec-18 Jan-19 Feb-19 Mar-19

恒指走势及成交
主板成交，十亿元（右轴） 恒生指数

20天均线 50天平均线

250天平均线

数据来源：Wind、中州国际  

 

市场判断 
 

单以经济数据看，近期以负面消息较多。除了 2 月份以美

元计出口按年跌 20.7%外，欧洲央行将欧元区经济增长预测

下调 0.6个百份点至 1.1%及宣布将于今年 9月开始新一轮

长期再融资操作（TLTRO）亦令市场感到意外，反映实体经

济依然没有改善。惟 A股整体仍相对强势，成交额亦持续

逾万亿。预期港股仍会受 A股影响，主要阻力仍在 29000

点。 
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市场回顾 
 

受 A股下挫影响，港股经历两天反弹后见回吐。恒指昨日高

开 3点，报 28924 点，已是全日高位所在，开市后即向下，

一度跌 230点，低见 28690 点，低位找到支持，大市跌幅收

窄。虽然午后内地创业板大跌，惟港股未有受进一步拖累。

恒指收报 28807 点，跌 113点或 0.39%，上升股比例 40%，下

跌股比例 60%。成交额缩减至 979.13亿元。 

 

国企指数收报 11405点，跌 60点或 0.53%。 

 

即月期指收报 28817点，跌 88点，高水 10点。 

 

A 股显著下跌，沪指跌 1.09%；深成指跌 2.5%。两市成交额

合共为人民币 10512.3亿元。 

 

 外围市况 
 

经济数据显示美国经济仍然稳健，通胀压力不大，利好市

场气氛，美股上扬，道指升 148点或 0.58%，报 25703点；

标普 500指数升 19点或 0.69%，报 2811 点；纳指升 52点

或 0.69%，报 7643点。 

 

 

 

 



  中州国际 www.ccnew.com.hk                          3                 请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

 

 
港股行业聚焦 

 

 

 

 
 

5G概念股 

 

中移动日前公布光纤缆线投标结果，长飞光纤(6869)于 13家中

标者只排第 6位，前日大跌后昨日再跌 9.4%；中兴(763)母公

司减持 A股，拖累 H股急跌 7.4%；京信通信(2342)跌 6.6%；摩

比(947)跌 2.5%；昂纳科技(877)跌 4.2%；中通服(552)跌

2.3%。 

 

 医药股 

 

中生制药(1177)跌 3.8%；石药(1093)跌 2.3%；金斯瑞(1548)跌

4.4%；国药(1099)跌 3.6%；东阳光药(1558)跌 3.5%。 

 

猪肉股 

 

内地猪肉股急跌，香港上市的相关股份亦在近期急升后回吐，

雨润(1068)跌 2.6%；中粮肉食(1610)跌 9%；惠生(1340)跌

5%；万洲(288)跌 1.8%。 
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今日焦点 

  

关注重点 

⚫ 随着互联互通不断扩容，加上 MSCI纳入 A股的因子提升，

国际资金流入 A股持续增加，惟一直欠缺有效对冲机制，

减低外资大举投资 A股的意欲 

⚫ 富时中国 A50 指数期货已成为新交所主要期货产品，占成

交量逾半。预期期交所推出 MSCI中国 A 股指数期货后，凭

借较广泛的股份覆盖，可从新交所抢得不少交易量，并推

动港交所盈利上升 

 

港交所(388)公布，旗下全资附属公司期交所与 MSCI 签订协

议。根据协议，MSCI 同意授权期交所使用 MSCI 中国 A 股指

数以推出期货合约。为响应国际投资者的需求及有助开发 A 股

投资者所需的主要风险管理工具，期交所拟待获得监管机构批

准后并因应市况推出 MSCI 中国 A 股指数期货合约。此等新合

约将为透过沪深港通参与中国内地股票市场的投资者提供有效

的配套风险管理工具。MSCI 中国 A 股指数涵盖可透过沪深港

通买卖交易的大型及中型 A 股。当 MSCI 于 2019 年 11 月完

成整个纳入 A 股程序后，MSCI 中国 A 股指数预计将会包括 

421 只 A 股。MSCI 中国 A 股指数将会代表 MSCI 新兴市场指

数的 A 股部分。 

 

我们认为，随着互联互通不断扩容，加上 MSCI 纳入 A股的因子

提升，国际资金流入 A股持续增加，惟一直欠缺有效对冲机

制，减低外资大举投资 A股的意欲。受 2015 年股灾影响，保证

金及手续费大幅提升，导致内地 3大指数期货成交量大幅减

少。虽然近年保证金及手续费已有所放宽，但成交额占比仍远

低于高峰期。富时中国 A50指数期货已成为新交所主要期货产

品，占成交量逾半。预期期交所推出 MSCI中国 A股指数期货

后，凭借较广泛的股份覆盖，可从新交所抢得不少交易量，并

推动港交所盈利上升。 
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新股动态 

  

 
 

重点新股概览 
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沪/深港通情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

成交狀況

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-13 59.2100 29.7700 29.4400 0.3300

2019-03-12 87.6057 46.5479 41.0578 5.4901

2019-03-11 89.8671 53.5626 36.3045 17.2581

2019-03-08 117.8339 53.1795 64.6544 -11.4749

2019-03-07 105.3151 62.9980 42.3171 20.6809

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-13 39.5900 21.5300 18.0600 3.4700

2019-03-12 47.0027 26.9941 20.0086 6.9855

2019-03-11 42.3350 23.6862 18.6488 5.0374

2019-03-08 58.0480 22.3458 35.7022 -13.3564

2019-03-07 55.8718 22.7445 33.1273 -10.3828

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-13 306.2900 150.6200 155.6700 -5.0500

2019-03-12 320.0387 163.6974 156.3413 7.3561

2019-03-11 257.6058 124.7684 132.8374 -8.0690

2019-03-08 328.7793 153.0008 175.7785 -22.7777

2019-03-07 278.1699 126.3339 151.8360 -25.5021

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-13 286.6800 134.1300 152.5500 -18.4200

2019-03-12 296.8421 149.7292 147.1129 2.6163

2019-03-11 257.5778 122.8901 134.6877 -11.7976

2019-03-08 316.6987 163.5997 153.0990 10.5007

2019-03-07 245.1554 115.4792 129.6762 -14.1970

数据来源：Wind，中州国际

深股通(亿元,人民币)

沪股通(亿元,人民币)

深市港股通(亿元,港元)

沪市港股通(亿元,港元)
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日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-13 3.78 0.90 416.22 99.10 8,679.97

2019-03-12 8.95 2.13 411.05 97.87 8,676.19

2019-03-11 19.76 4.70 400.24 95.30 8,667.24

2019-03-08 -5.03 -1.20 425.03 101.20 8,647.48

2019-03-07 22.02 5.24 397.98 94.76 8,652.51

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-13 5.72 1.36 414.28 98.64 2,847.68

2019-03-12 8.88 2.11 411.12 97.89 2,841.96

2019-03-11 8.20 1.95 411.80 98.05 2,833.08

2019-03-08 -8.58 -2.04 428.58 102.04 2,824.88

2019-03-07 -5.70 -1.36 425.70 101.36 2,833.46

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-13 -2.58 -0.50 522.58 100.50 6,160.07

2019-03-12 9.46 1.82 510.54 98.18 6,162.65

2019-03-11 -5.19 -1.00 525.19 101.00 6,153.19

2019-03-08 -20.53 -3.95 540.53 103.95 6,158.38

2019-03-07 -22.56 -4.34 542.56 104.34 6,178.91

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-13 -17.20 -3.31 537.20 103.31 3,651.54

2019-03-12 3.95 0.76 516.05 99.24 3,668.74

2019-03-11 -10.19 -1.96 530.19 101.96 3,664.79

2019-03-08 11.99 2.31 508.01 97.69 3,674.98

2019-03-07 -12.36 -2.38 532.36 102.38 3,662.99

数据来源：Wind，中州国际

深股通(亿元,人民币)

深市港股通(亿元,人民币)

剩餘額度
沪市港股通(亿元,人民币)

沪股通(亿元,人民币)
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代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
1918.HK 融创中国 1 3.2626 1.7769 1.4857 0.2911 1.97
6030.HK 中信证券 2 3.0699 0.7788 2.2910 -1.5122 -3.18
0939.HK 建设银行 3 2.9776 0.2389 2.7387 -2.4998 -0.85
2318.HK 中国平安 4 1.8762 1.6204 0.2558 1.3646 1.57
2238.HK 广汽集团 5 1.7567 0.6739 1.0829 -0.4090 -3.55
2601.HK 中国太保 6 1.5752 1.4468 0.1284 1.3184 0.00
2328.HK 中国财险 7 1.5592 0.6454 0.9138 -0.2684 1.76
0586.HK 海螺创业 8 1.5498 0.4247 1.1251 -0.7004 0.95
0700.HK 腾讯控股 9 1.5314 0.4942 1.0372 -0.5430 -0.72
2018.HK 瑞声科技 10 1.1356 0.0500 1.0856 -1.0356 -2.50

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
0763.HK 中兴通讯 1 3.2376 1.6481 1.5896 0.0585 -7.40
1918.HK 融创中国 2 1.6212 1.0528 0.5684 0.4844 1.97
0700.HK 腾讯控股 3 1.1668 0.2835 0.8833 -0.5997 -0.72
3883.HK 中国奥园 4 1.0892 0.7349 0.3543 0.3806 3.92
0288.HK 万洲国际 5 0.7701 0.5794 0.1907 0.3887 -1.81
1317.HK 枫叶教育 6 0.7157 0.3043 0.4114 -0.1071 -2.37
0939.HK 建设银行 7 0.6991 0.3622 0.3370 0.0252 -0.85
1044.HK 恒安国际 8 0.6899 0.6739 0.0160 0.6579 -4.53
6869.HK 长飞光纤光缆 9 0.6702 0.3778 0.2924 0.0854 -9.45
2208.HK 金风科技 10 0.6413 0.3823 0.2590 0.1233 -0.94

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
601318.SH 中国平安 1 17.0225 11.5277 5.4948 6.0328 3.31
600030.SH 中信证券 2 11.8083 6.2660 5.5423 0.7237 -3.08
600519.SH 贵州茅台 3 8.6394 3.6558 4.9837 -1.3279 1.21
600887.SH 伊利股份 4 7.3519 1.6943 5.6576 -3.9633 -1.93
600406.SH 国电南瑞 5 6.1577 1.8731 4.2846 -2.4115 2.14
600036.SH 招商银行 6 5.5150 3.3925 2.1225 1.2701 1.24
600690.SH 青岛海尔 7 4.6470 1.6204 3.0266 -1.4062 1.20
600276.SH 恒瑞医药 8 4.1284 2.4556 1.6728 0.7828 0.10
600031.SH 三一重工 9 3.4752 2.4050 1.0703 1.3347 -2.13
600050.SH 中国联通 10 3.3829 1.7873 1.5956 0.1917 -4.93

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
002415.SZ 海康威视 1 6.9031 2.4273 4.4758 -2.0485 -3.90
002714.SZ 牧原股份 2 6.6674 3.0038 3.6636 -0.6598 -9.28
000858.SZ 五粮液 3 6.1069 3.4284 2.6785 0.7499 1.59
000651.SZ 格力电器 4 5.4002 3.6453 1.7549 1.8904 0.33
000333.SZ 美的集团 5 5.2557 3.2321 2.0236 1.2086 0.15
000002.SZ 万科A 6 4.5562 2.8837 1.6725 1.2113 1.31
000063.SZ 中兴通讯 7 4.4684 1.2932 3.1751 -1.8819 -7.75
002475.SZ 立讯精密 8 3.5957 1.3408 2.2548 -0.9140 -2.89
000001.SZ 平安银行 9 3.0509 1.2290 1.8219 -0.5928 0.08
300059.SZ 东方财富 10 2.8913 2.3720 0.5193 1.8526 -4.38
数据来源：Wind，中州国际

十大成交股份
沪市港股通

深市港股通

沪股通

深股通
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证券代码 证券简称 系统持股量 占港股总股数(%)
0861.HK 神州控股 733,166,650.00 43.70
0719.HK 山东新华制药股份 75,034,000.00 38.47
2333.HK 长城汽车 1,166,026,786.00 37.61
1108.HK 洛阳玻璃股份 80,902,000.00 32.35
3958.HK 东方证券 318,406,600.00 30.99
0279.HK 民众金融科技 481,808,000.00 30.72
3823.HK 德普科技 2,414,168,000.00 30.17
0895.HK 东江环保 58,455,400.00 29.20
0553.HK 南京熊猫电子股份 69,614,000.00 28.75
0588.HK 北京北辰实业股份 201,762,000.00 28.53
1336.HK 新华保险 292,254,482.00 28.25
2208.HK 金风科技 179,391,441.00 27.59
0902.HK 华能国际电力股份 1,279,246,521.00 27.20
0874.HK 白云山 58,336,975.00 26.52
1558.HK 东阳光药 59,709,400.00 26.44
0564.HK 郑煤机 64,274,400.00 26.42
0607.HK 丰盛控股 5,116,427,500.00 25.92
2880.HK 大连港 1,283,052,000.00 24.86
1072.HK 东方电气 83,031,940.00 24.42
0187.HK 京城机电股份 24,352,000.00 24.34

数据来源：Wind，中州国际

內地資金透過港股通持股比例 (按佔港股股數計)
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市场数据 
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数据来源：Wind、中州国际
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市场数据 

 

时间 事件 预测值 实际值 上期值 去年同期值

2019/2/28

9:00

2019/2/28

9:00
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17:00
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9:30

2019/3/28

17:00

2019/3/29

17:00

2019/3/29

17:00

2019/3/29

17:00

2019/3/29

17:00

2019/3/29

17:00

2019/3/29

17:00

2019/3/29

17:00

2019/3/31

9:00

2019/3/31

9:00

数据来源：Wind，中州国际

69,256.00

国际投资净头寸(亿美元) 2018/12 -- -- 16,928.00 18,141.00

登记外债余额(亿美元) 2018/12 -- -- -- --

官方制造业PMI 2019/03 -- -- 49.2 51.5

官方非制造业PMI:商务活动 2019/03 -- -- 54.3 54.6

外债余额(亿美元) 2018/12 -- -- 19,132.00 17,106.00

财新制造业PMI 2019/02

-227.6--服务贸易差额:当月值(亿美元) 2019/01

1,857.901,839.201,839.40--未列入官方储备的外币资产(亿美元) 2019/01

-225.7 -218.1

未列入官方储备的外币资产(亿美元) 2019/02 -- -- 1,839.40 1,857.20

经常账户差额:当季值:正式数(亿美元) 2018/12 -- 546 233 623

对外金融负债(亿美元) 2018/12 -- -- 53,545.00 51,115.00

对外金融资产(亿美元) 2018/12 -- -- 70,473.00

工业企业利润:累计同比(%) 2019/02 -- -- -- 16.1

服务贸易差额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- -227.6 -273.4

外汇市场交易额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 28,834.30 14,931.90

外汇市场即期交易额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 10,897.50 6,044.00

银行代客涉外收付款差额:当月值(亿美元)
2019/02

-- -- 413.4 -61.7

全社会用电量:累计同比(%) 2019/02 -- -- -- 13.3

银行结汇:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 1,810.40 1,242.40

银行售汇:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 1,689.90 1,324.60

8.5

PPI:同比(%) 2019/02 0.2 -- 0.1 3.7

官方储备资产(亿美元) 2019/02 -- 31,887.90 31,863.50 32,319.20

M2:同比(%) 2019/02 8.4 -- 8.4 8.8

M1:同比(%) 2019/02 -- --

中国宏观数据

CPI:同比(%) 2019/02

5,994.00

1.3 -- 2.9

黄金储备(万盎司) 2019/02 -- 6,026.00

53.6

外汇储备(亿美元) 2019/02 -- 30,901.80 30,879.20

财新服务业PMI:经营活动指数 2019/02 -- 51.1 54.2

31,344.80

5,924.00

51.648.349.9--

5.6 -- --

-- --

0.4

M0:同比(%) 2019/02

工业增加值:当月同比(%) 2019/02

17.2

固定资产投资:累计同比(%) 2019/02 5.8 -- -- 7.9

社会消费品零售总额:当月同比(%) 2019/02 8 -- -- 9.7

13.5

-2.1

贸易差额(亿美元) 2019/02 193.7 -- 391.6 322.8

社会融资规模:当月值(亿元) 2019/02 -- -- 46,400.00 11,700.00

新增人民币贷款(亿元) 2019/02 9,550.00 -- 32,300.00 8,393.00

1.7

54.754.3--官方非制造业PMI:商务活动 2019/02

50.349.549.2--官方制造业PMI 2019/02

54.4

国内信贷(亿元) 2019/02 -- -- 2,005,795.40 1,825,612.40

银行结售汇差额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 120.5 -82.2
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 免责声明 

本文纯粹为提供数据而编写，并未经过任何司法管辖区的任何监管机构

审阅。本文所载数据可随时更改，而无须事前另行通知。中州国际证券

有限公司谨慎地编写本文，然而中州国际证券有限公司及其关联公司、

其董事或雇员（「相关方」）并不就本文所载之声明、数据、数据及内容

的准确性、及时性和完整性做出任何明示或隐含之声明或保证。本文亦

不构成所涉及的任何买卖或交易之要约。阁下应进行独立的评估及适当

的研究，以对内容加以参考取舍。因此，如对任何因信赖或参考本文章

内容所导致的损失, 相关方将不会对您或任何第三方承担任何及所有直

接或间接因此而产生的责任。 

 

 风险披露 

金融产品价格可能会波动，任何个别金融产品的价格可升亦可跌，甚至

在某些情况下可变成毫无价值。买卖金融产品存有潜在风险，所以未必

一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。互联网通讯并不完全稳妥或

保密，相关通讯可能会被截断、干扰或在传送时失败以及亦可会被误解

或出现错误。 本文所列载的商标、标识及服务商标乃本文所有内容的版

权均属于本公司拥有，阁下在未取得本公司书面同意前不得更改、复

制、发放、刊登或下载，或用于商业或公众用途。 

 

 

 

 

 
 

 


