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⚫ 市场判断及回顾 

⚫ 市场判断及投资策略:经济数据好坏参半，加上

预期场外配资短期内会收敛，限制 A股升幅 

⚫ 市场回顾: 好淡争持，恒指升 43点 

⚫ 外围市况: 习特会可能延迟举行，道指升 7点 

⚫ 港股行业聚焦 

⚫ 表现最佳板块/公司: 电讯股、石油股 

⚫ 行业/公司消息 

⚫ 陆氏集团(366): 预期 2018 年纯利同比增长

40%至 60%，主要来自收回一笔应收帐款 

⚫ 中国优材(1885): 预期 2018年纯利同比录得

不少于 20%的增幅，主要由于利息收益及租金

收益增加及行政开支及财务成本减少 

⚫ 今日焦点 

⚫ 美团点评 (3690) 

⚫ 新股动态 

⚫ 管道工程 (1865) 

⚫ 市场数据 

⚫ 沪/深港通情况 

⚫ 沪深港通成交数据 

⚫ 使用额度统计 

⚫ 十大成交股份 

⚫ 主要持股股份 

⚫ AH 溢价指数 

⚫ 人民币兑港元汇价 

⚫ 中国宏观数据 

⚫ 河南省上市企业表现 

 

 

 

港股晨报 
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市场判断及回顾 
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市场判断 
 

昨日内地公布的经济数据好坏参半，惟部份数据如首两个

月全国规模以上工业增加值增长仍是逊于预期，其余数据

较预期略佳但仍呈回落态势，反映实体经济依然有待改

善。报道指中证监派员到券商专题会议，提出要反思及汲

取 2015年股市异常波动的教训，券商要排查风险，预期场

外配资短期内会收敛，限制 A股升幅。恒指的主要阻力仍

在 29000点。 
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市场回顾 
 

中证监要求排查场外配资，加上美国对中美贸易谈判口风又

转冷，A股下挫，沪指跌破 3000点。港股则好淡争持。恒指

昨日高开 83 点，开市不久倒跌 6 点，之后回升 125 点，见

28932 点全日高位，再次受阻于 29000 点关口，A 股其后跌

幅扩大，港股倒跌最多 111点，见 28696 点全日低位，半日

收市前回稳，中午跌 7 点，午后波幅减少。恒指收报 28851

点，升 43 点或 0.1%。下跌股比例约 6 成；上升股比例约 4

成。成交额 960.51 亿元，连续两日低于千亿水平。 

 

国企指数报 11447 点，升 41点或 0.4%。 

 

A 股续跌，沪指跌 1.2%；深成指跌 1.82%；深圳创业板挫

2.58%。两市成交额合共为人民币 8125.2 亿元。 

 

 外围市况 
 

报道指习特会很可能延迟到 4月举行，加上美国参议院否

决总统的南部边境紧急状态令，美股投资气氛审慎，道指

升 7点或 0.03%，报 25710点；标普 500 指数跌 2点或

0.09%，收报 2808 点，；纳指跌 12点或 0.16%，收报 7631

点。 
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港股行业聚焦 

 

 

 

 
 

手机设备股 

 

中国信通院公布 2 月国内手机市场总体出货量 1451.1万部，按

年下跌 19.9%。瑞声(2018)跌 3.2%；舜宇(2382)跌 3.3%；丘钛

(1478)跌 4.2%；高伟电子(1415)跌 3.4%；信利(732)跌 9.8%；

小米(1810)跌 2.7%。 

 

 科网股 

 

美团点评(3690)跌 3%；平安好医生(1833)和美图(1357)均跌

8%；众安在线(6060)跌 4.7%；阅文(772)跌 2.5%。半新股方

面，微盟(2013)跌 7.4%；猫眼娱乐(1896)跌 8%；同程艺龙

(780)跌 5.1%。 

 

内房股 

 

人大财政经济委员会提出，有关部门尽快提出将房地产税法等

提请人大常委审议的时间安排。内房股普遍向下，融创(1918)

跌 5.7%；龙湖(960)跌 2.2%；旭辉(884)纯利仅升 12%，股价跌

7.3%；禹洲地产(1628)跌 6.2%。 
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今日焦点 

  

关注重点 

⚫ 餐饮外卖市场已形成美团与饿了么两大阵营的对决，预期

未来仍会是寡头垄断的局面，但双方仍处「烧钱」阶段 

⚫ 预期 2019 年仍会继续录得较大亏损 

 

美团点评(3690)为中国领先的生活服务电子商务平台。根据艾

瑞报告，集团运营的移动应用美团，按 2017 年交易金额排名为

中国领先的生活服务线上交易平台；大众点评按 2017 年月度活

跃用户数排名，为中国领先的生活信息线上探索平台。此外，

集团还拥有实时配送服务品牌美团外卖，以及共享单车服务品

牌摩拜单车。 

 

2018 年业绩方面，总收入由 2017年的人民币 339亿元增至人

民币 652亿元，同比增长 92.3%。该增加主要由于(i)平台的交

易金额增至 2018年的人民币 5,156亿元，乃受交易用户人数及

其购买频率增加所推动，及(ii)变现率由 2017 年的 9.5%升至

2018 年的 12.6%。毛利总额由 2017年的人民币 122 亿元同比增

至人民币 151亿元。餐饮外卖及到店、酒店及旅游等核心业务

继续实现毛利率增长。销售及营销开支占总收入的百分比由

2017 年的 32.2%降至 24.3%，乃因规模经济、品牌实力雄厚及

稳健的经营杠杆所致。经调整负的 EBITDA及经调整亏损净额分

别为人民币 47亿元及人民币 85亿元。 

 

我们认为，受惠生活服务电子商贸市场的扩大，预期收入将继

续快速增长。餐饮外卖市场已形成美团与饿了么两大阵营的对

决，预期未来仍会是寡头垄断的局面，但双方仍处「烧钱」阶

段。集团向交易用户及骑手提供金额较大的激励费用，集团向

交易用户提供的激励费用由 2017年的人民币 42亿元提升至

2018 年的人民币 54 亿元，导致录得累计亏损及经营活动净现

金流出。另外，摩拜预期可能会继续产生较大亏损。预期 2019 

年仍会继续录得较大亏损。 
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新股动态 

 代号 名称 行业 上市日期 发售价 每手股数 入场费 保荐人 

1865 管道工程 工业 27/3/2019 0.55-0.65 4000 2626.2 富强金融 

2718 东正金融 金融 26/3/2019 4.2-6.3 1000 6363.49 中金、瑞信 
 

 
 

重点新股概览 

 

管道工程 (1865) 

 

集团是专营基础设施管道建设及相关工程服务的总承办商，在新加坡开业超过 26年，服务

对象以燃气、水务、电讯及供电行业为主。自开业以来已成功为新加坡私营及公用事业公司

接办多个燃气及水务管道项目以及通讯电缆项目。根据弗若斯特沙利文报告，按收入计算，

集团于截至 2018年 3 月 31日止年度在新加坡的整体基础设施管道工程市场排名第三及在燃

气管道工程市场排名第二。 

 

经扣除有关股份发售的包销费用及估计开支后，股份发售所得款项净额（假设并无超额配股

权获行使，并假设招股价为每股 0.60 港元（即招股价范围每股 0.55 港元至 0.65 港元的中

位数））合计将约为 100,700,000 港元。其中，约 60,100,000 港元（相当于所得款项净额

约 59.7%）将用作于 2019 年 9月 30日前搬往将购置的新物业，该物业估计总建筑面积最少

为 6,500平方米，用作办事处、停车场及车道、外劳宿舍以及机器仓库及生产设施；约

31,400,000 港元（相当于所得款项净额约 31.2%）将用作于 2019年 6月 30日前添置两台顶

管机，以提升基础设施管道工程市场的地位；约 9,200,000 港元（相当于所得款项净额约

9.1%）将用作营运资金用途。 
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沪/深港通情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

成交狀況

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-14 58.3900 25.6900 32.7000 -7.0100

2019-03-13 59.2076 29.7685 29.4391 0.3294

2019-03-12 87.6057 46.5479 41.0578 5.4901

2019-03-11 89.8671 53.5626 36.3045 17.2581

2019-03-08 117.8339 53.1795 64.6544 -11.4749

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-14 33.3000 16.2500 17.0500 -0.8000

2019-03-13 39.5882 21.5309 18.0573 3.4736

2019-03-12 47.0027 26.9941 20.0086 6.9855

2019-03-11 42.3350 23.6862 18.6488 5.0374

2019-03-08 58.0480 22.3458 35.7022 -13.3564

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-14 277.7800 144.3800 133.4000 10.9800

2019-03-13 306.2881 150.6206 155.6675 -5.0469

2019-03-12 320.0387 163.6974 156.3413 7.3561

2019-03-11 257.6058 124.7684 132.8374 -8.0690

2019-03-08 328.7793 153.0008 175.7785 -22.7777

日期 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入

2019-03-14 252.0500 132.2000 119.8400 12.3600

2019-03-13 286.6813 134.1284 152.5529 -18.4245

2019-03-12 296.8421 149.7292 147.1129 2.6163

2019-03-11 257.5778 122.8901 134.6877 -11.7976

2019-03-08 316.6987 163.5997 153.0990 10.5007

数据来源：Wind，中州国际

深股通(亿元,人民币)

沪股通(亿元,人民币)

深市港股通(亿元,港元)

沪市港股通(亿元,港元)
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日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-14 -2.61 -0.62 422.61 100.62 8,677.36

2019-03-13 3.78 0.90 416.22 99.10 8,679.97

2019-03-12 8.95 2.13 411.05 97.87 8,676.19

2019-03-11 19.76 4.70 400.24 95.30 8,667.24

2019-03-08 -5.03 -1.20 425.03 101.20 8,647.48

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-14 1.70 0.40 418.30 99.60 2,849.38

2019-03-13 5.72 1.36 414.28 98.64 2,847.68

2019-03-12 8.88 2.11 411.12 97.89 2,841.96

2019-03-11 8.20 1.95 411.80 98.05 2,833.08

2019-03-08 -8.58 -2.04 428.58 102.04 2,824.88

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-14 14.02 2.70 505.98 97.30 6,174.09

2019-03-13 -2.58 -0.50 522.58 100.50 6,160.07

2019-03-12 9.46 1.82 510.54 98.18 6,162.65

2019-03-11 -5.19 -1.00 525.19 101.00 6,153.19

2019-03-08 -20.53 -3.95 540.53 103.95 6,158.38

日期 已用额度 已用额度占比(%) 额度余额 额度余额占比(%) 累计已用额度

2019-03-14 13.93 2.68 506.07 97.32 3,665.47

2019-03-13 -17.20 -3.31 537.20 103.31 3,651.54

2019-03-12 3.95 0.76 516.05 99.24 3,668.74

2019-03-11 -10.19 -1.96 530.19 101.96 3,664.79

2019-03-08 11.99 2.31 508.01 97.69 3,674.98

数据来源：Wind，中州国际

深股通(亿元,人民币)

深市港股通(亿元,人民币)

剩餘額度
沪市港股通(亿元,人民币)

沪股通(亿元,人民币)
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代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
1918.HK 融创中国 1 4.5693 1.4519 3.1173 -1.6654 -5.67
2318.HK 中国平安 2 3.2878 2.7820 0.5058 2.2762 1.61
0939.HK 建设银行 3 2.5299 0.3533 2.1766 -1.8233 -0.43
6030.HK 中信证券 4 2.5096 0.2252 2.2844 -2.0592 -1.75
1398.HK 工商银行 5 2.2583 0.7167 1.5416 -0.8249 0.00
0700.HK 腾讯控股 6 1.8048 0.6235 1.1813 -0.5577 -0.22
1288.HK 农业银行 7 1.5284 0.1113 1.4171 -1.3057 -0.54
2601.HK 中国太保 8 1.5020 1.3232 0.1788 1.1444 0.86
2238.HK 广汽集团 9 1.4334 0.1949 1.2385 -1.0437 -2.95
1336.HK 新华保险 10 1.1499 0.5053 0.6447 -0.1394 -1.06

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
1918.HK 融创中国 1 1.6771 0.7720 0.9051 -0.1331 -5.67
0268.HK 金蝶国际 2 1.3799 0.4329 0.9470 -0.5141 2.69
0700.HK 腾讯控股 3 1.0956 0.2291 0.8666 -0.6375 -0.22
1088.HK 中国神华 4 0.9801 0.8219 0.1582 0.6637 1.38
3301.HK 融信中国 5 0.9039 0.1459 0.7579 -0.6120 9.31
1211.HK 比亚迪股份 6 0.9037 0.6789 0.2248 0.4542 1.06
0763.HK 中兴通讯 7 0.8613 0.4506 0.4107 0.0398 -2.81
3883.HK 中国奥园 8 0.7269 0.3819 0.3450 0.0369 -2.51
0981.HK 中芯国际 9 0.6863 0.2637 0.4226 -0.1589 -2.28
2208.HK 金风科技 10 0.5892 0.3644 0.2248 0.1396 0.76

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
601318.SH 中国平安 1 19.8731 14.1870 5.6861 8.5009 1.76
600519.SH 贵州茅台 2 14.5137 7.7218 6.7919 0.9299 3.18
600030.SH 中信证券 3 8.3905 4.4624 3.9282 0.5342 -2.30
600036.SH 招商银行 4 6.9017 2.9145 3.9872 -1.0727 1.32
600887.SH 伊利股份 5 6.4303 1.7813 4.6490 -2.8677 -0.19
600585.SH 海螺水泥 6 3.6450 2.2298 1.4153 0.8145 1.41
600031.SH 三一重工 7 3.5526 2.2326 1.3200 0.9125 1.30
600276.SH 恒瑞医药 8 3.5148 1.7170 1.7978 -0.0807 0.26
600406.SH 国电南瑞 9 3.1533 1.4200 1.7332 -0.3132 -9.62
601166.SH 兴业银行 10 3.0934 1.6599 1.4335 0.2264 0.11

代码 证券名称 排名 成交金额(亿)买入金额(亿)卖出金额(亿)成交净买入(亿)涨跌幅(%)
000858.SZ 五粮液 1 8.6432 4.2227 4.4205 -0.1978 0.85
000651.SZ 格力电器 2 6.1306 3.7287 2.4019 1.3269 1.13
000333.SZ 美的集团 3 4.6549 3.5042 1.1507 2.3535 0.39
002714.SZ 牧原股份 4 4.5547 2.6866 1.8681 0.8185 -2.64
300498.SZ 温氏股份 5 4.4355 3.0820 1.3535 1.7285 -8.73
002415.SZ 海康威视 6 3.3649 2.1624 1.2025 0.9599 -0.20
300059.SZ 东方财富 7 3.3587 1.4876 1.8711 -0.3835 -0.10
000002.SZ 万科A 8 3.1481 1.5125 1.6356 -0.1232 -1.26
000063.SZ 中兴通讯 9 3.1225 1.5731 1.5494 0.0238 -1.50
002304.SZ 洋河股份 10 2.8993 1.8341 1.0652 0.7689 -0.38
数据来源：Wind，中州国际

十大成交股份
沪市港股通

深市港股通

沪股通

深股通
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证券代码 证券简称 系统持股量 占港股总股数(%)
0861.HK 神州控股 733,346,650.00 43.72
0719.HK 山东新华制药股份 75,512,000.00 38.72
2333.HK 长城汽车 1,155,364,786.00 37.27
1108.HK 洛阳玻璃股份 80,692,000.00 32.26
3958.HK 东方证券 318,585,000.00 31.01
0279.HK 民众金融科技 486,308,000.00 31.01
3823.HK 德普科技 2,414,168,000.00 30.17
0895.HK 东江环保 58,571,200.00 29.26
0553.HK 南京熊猫电子股份 69,274,000.00 28.62
1336.HK 新华保险 295,487,782.00 28.56
0588.HK 北京北辰实业股份 200,946,000.00 28.41
2208.HK 金风科技 182,318,241.00 28.04
0902.HK 华能国际电力股份 1,278,308,521.00 27.19
0874.HK 白云山 59,098,975.00 26.87
0564.HK 郑煤机 64,597,000.00 26.55
1558.HK 东阳光药 59,469,000.00 26.33
0607.HK 丰盛控股 5,120,780,000.00 25.95
2880.HK 大连港 1,283,428,000.00 24.86
1072.HK 东方电气 82,967,740.00 24.39
0187.HK 京城机电股份 24,292,000.00 24.28

数据来源：Wind，中州国际

內地資金透過港股通持股比例 (按佔港股股數計)
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市场数据 
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数据来源：Wind、中州国际
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市场数据 

 

时间 事件 预测值 实际值 上期值 去年同期值
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数据来源：Wind，中州国际

69,256.00

国际投资净头寸(亿美元) 2018/12 -- -- 16,928.00 18,141.00

登记外债余额(亿美元) 2018/12 -- -- -- --

官方制造业PMI 2019/03 -- -- 49.2 51.5

官方非制造业PMI:商务活动 2019/03 -- -- 54.3 54.6

外债余额(亿美元) 2018/12 -- -- 19,132.00 17,106.00

财新制造业PMI 2019/02

-227.6--服务贸易差额:当月值(亿美元) 2019/01

1,857.901,839.201,839.40--未列入官方储备的外币资产(亿美元) 2019/01

-225.7 -218.1

未列入官方储备的外币资产(亿美元) 2019/02 -- -- 1,839.40 1,857.20

经常账户差额:当季值:正式数(亿美元) 2018/12 -- 546 233 623

对外金融负债(亿美元) 2018/12 -- -- 53,545.00 51,115.00

对外金融资产(亿美元) 2018/12 -- -- 70,473.00

工业企业利润:累计同比(%) 2019/02 -- -- -- 16.1

服务贸易差额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- -227.6 -273.4

外汇市场交易额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 28,834.30 14,931.90

外汇市场即期交易额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 10,897.50 6,044.00

银行代客涉外收付款差额:当月值(亿美元)
2019/02

-- -- 413.4 -61.7

全社会用电量:累计同比(%) 2019/02 -- -- -- 13.3

银行结汇:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 1,810.40 1,242.40

银行售汇:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 1,689.90 1,324.60

8.5

PPI:同比(%) 2019/02 0.2 -- 0.1 3.7

官方储备资产(亿美元) 2019/02 -- 31,887.90 31,863.50 32,319.20

M2:同比(%) 2019/02 8.4 -- 8.4 8.8

M1:同比(%) 2019/02 -- --

中国宏观数据

CPI:同比(%) 2019/02

5,994.00

1.3 -- 2.9

黄金储备(万盎司) 2019/02 -- 6,026.00

53.6

外汇储备(亿美元) 2019/02 -- 30,901.80 30,879.20

财新服务业PMI:经营活动指数 2019/02 -- 51.1 54.2

31,344.80

5,924.00

51.648.349.9--

5.6 -- --

-- --

0.4

M0:同比(%) 2019/02

工业增加值:当月同比(%) 2019/02

17.2

固定资产投资:累计同比(%) 2019/02 5.8 -- -- 7.9

社会消费品零售总额:当月同比(%) 2019/02 8 -- -- 9.7

13.5

-2.1

贸易差额(亿美元) 2019/02 193.7 -- 391.6 322.8

社会融资规模:当月值(亿元) 2019/02 -- -- 46,400.00 11,700.00

新增人民币贷款(亿元) 2019/02 9,550.00 -- 32,300.00 8,393.00

1.7

54.754.3--官方非制造业PMI:商务活动 2019/02

50.349.549.2--官方制造业PMI 2019/02

54.4

国内信贷(亿元) 2019/02 -- -- 2,005,795.40 1,825,612.40

银行结售汇差额:当月值(亿美元) 2019/02 -- -- 120.5 -82.2
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 免责声明 

本文纯粹为提供数据而编写，并未经过任何司法管辖区的任何监管机构

审阅。本文所载数据可随时更改，而无须事前另行通知。中州国际证券

有限公司谨慎地编写本文，然而中州国际证券有限公司及其关联公司、

其董事或雇员（「相关方」）并不就本文所载之声明、数据、数据及内容

的准确性、及时性和完整性做出任何明示或隐含之声明或保证。本文亦

不构成所涉及的任何买卖或交易之要约。阁下应进行独立的评估及适当

的研究，以对内容加以参考取舍。因此，如对任何因信赖或参考本文章

内容所导致的损失, 相关方将不会对您或任何第三方承担任何及所有直

接或间接因此而产生的责任。 

 

 风险披露 

金融产品价格可能会波动，任何个别金融产品的价格可升亦可跌，甚至

在某些情况下可变成毫无价值。买卖金融产品存有潜在风险，所以未必

一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。互联网通讯并不完全稳妥或

保密，相关通讯可能会被截断、干扰或在传送时失败以及亦可会被误解

或出现错误。 本文所列载的商标、标识及服务商标乃本文所有内容的版

权均属于本公司拥有，阁下在未取得本公司书面同意前不得更改、复

制、发放、刊登或下载，或用于商业或公众用途。 

 

 

 

 

 
 

 


